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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ และยูโรโซนลดลง ขณะที่อัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลในประเทศ

เศรษฐกิจหลักลดลง เนื่องจากอีซีบีส่ง

สญัญาณผ่อนคลายนโยบายการเงนิเพิม่เตมิ

ในระยะขา้งหนา้ ดา้นสภาผูแ้ทนราษฎร

สหรัฐฯ ผ่านร่างงบประมาณรายจ่ายและ

ระดับเพกดานหนี้สาธารณะเป็นเวลาระยะ 2 

ปี คาดว่าวุฒสิภาจะพจิารณาต่อในสัปดาห์

หนา้ 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงนิยูโรปิดตลาด

แข็งค่าขึน้เล็กนอ้ย แมว้่าเงนิยโูรจะอ่อนค่า

ลงในชว่งแรกของการแถลงนโยบายการเงนิ

ของอีซีบีที่ส่งสัญญาณแนวโนม้นโยบาย

การเงนิทีผ่า่นคลาย สว่นเงนิปอนดอ์อ่นคา่ลง

ต่อเนื่องจากแถลงการณ์ของนายบอริส 

จอหน์สนัเกีย่วกบั Brexit 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.04% มาอยู่ที่ระดับ 

30.903 เงนิบาทออ่นคา่ลงเล็กนอ้ย  

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ จดีพีขีองสหรัฐฯ 

และดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของ

สงิคโปร ์
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ธนาคารกลางของยโุรป (อซีบี)ี มมีตคิงอตัราดอกเบีย้แตส่ง่สญัญาณผอ่นคลายนโยบายการเงนิเพิม่เตมิ 

อซีบีคีงอตัราดอกเบีย้นโยบายทัง้หมด โดยอตัราดอกเบีย้เงนิฝากอยูท่ีร่ะดับ -0.4% อยา่งไรก็ตาม ธนาคารมองวา่

ความเสีย่งตอ่เศรษฐกจิสงูขึน้เรือ่ยๆ โดยเฉพาะภาคอตุสาหกรรมทีอ่อ่นแอ ความไมแ่น่นอนของ Brexit ผลกระทบ

ของนโยบายกดีกันการคา้ และความเสีย่งดา้นภูมรัิฐศาสตร์ ท าใหธ้นาคารเปลีย่นสัญญาณการด าเนินนโยบาย

การเงนิ โดยกลา่ววา่ “จะคงหรอืลดดอกเบีย้นโยบายอยา่งนอ้ยไปจนถงึกลางปี 2020” และพจิารณามาตรการผ่อน

คลายการเงนิอืน่ๆ เชน่กัน อาท ิมาตรการควิอ ีผลส ารวจบรรยากาศทางธุรกจิของเยอรมนโีดย IFO เดอืน

กรกฎาคมลดลงตอ่เนือ่ง ดัชนีฯ ลดลงมาอยูท่ีร่ะดับต ่าสดุในรอบ 75 เดอืนที ่95.7 จากทีต่ลาดคาดวา่ดัชนีจะ

ลดลงเพยีงเล็กนอ้ยจาก 97.5 เป็น 97.2 โดยมาจากความกังวลตอ่ภาวะเศรษฐกจิในปัจจุบันและระยะขา้งหนา้ที่

ลดลงมาก และลดลงทกุภาคสว่นอตุสาหกรรม 

• สภาผูแ้ทนราษฎรของสหรฐัฯ ผา่นรา่งงบประมาณรายจา่ยระยะ 2 ปีและเพดานหนีส้าธารณะ ท าใหค้วาม

เสีย่งทีส่หรัฐฯ จะผดินัดช าระหนี้หมดลง โดยร่างกฎหมายดังกล่าวท าใหเ้พดานหนี้สาธารณะถูกยกเวน้ไปจนถงึ

เดอืนกรกฎาคม 2021 ดา้นงบประมาณในปีหนา้จะอยูท่ี ่1.37 ลา้นลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ซึง่มรีายจ่ายทีไ่มใ่ชด่า้น

การทหารทัง้สิน้ 6.32 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ในขัน้ตอนตอ่ไป ร่างดังกลา่วจะเขา้สูก่ารพจิารณาของวฒุสิภาซึง่

คาดวา่จะเป็นในสปัดาหห์นา้ ยอดค าส ัง่ซือ้สนิคา้คงทนของสหรฐัฯ ดกีวา่ทีต่ลาดคาดในเดอืนมถินุายน ยอด

ค าสั่งซือ้ฯ กลับมาขยายตัว 2.0%MoM sa จากเดอืนกอ่นทีห่ดตัว 2.3% และสงูกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะขยายตัว 

0.7% ปัจจัยส าคัญมาจากค าสั่งซือ้ดา้นขนสง่ทีข่ยายตัวสงูที ่3.8% โดยคดิเป็นยอดค าสั่งซือ้รถยนตท์ีข่ยายตัว 

3.1% และเครื่องบนิพาณิชยท์ีข่ยายตัว 75.5% หากหักดา้นขนสง่ ค าสั่งซือ้ขยายตัว 1.2% โดยมาจากยอด 

ค าสัง่ซือ้ทีไ่มร่วมดา้นการทหารทีข่ยายตัวถงึ 1.9% ถอืเป็นปัจจัยสนับสนุนการลงทนุของสหรัฐฯ ในไตรมาสที ่2 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.72% และอัตราฯ 

อาย ุ10 ปีลดลง 5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.93%  

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.87% และ

อตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.08% 

ECB Policy rate and Eurozone Inflation 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ทรมัป์และส ีจ ิน้ผงิตกลงกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้หลงัจากพดูคุยกนัในชว่ง

การประชมุจ-ี20 โดยในขณะนีท้ ัง้สองฝ่ายยงัไมส่ามารถแกป้ระเด็นขดัแยง้หลกัในเร ือ่งเทคโนโลยกีนั

ได ้ดา้นเฟดสง่สญัญาณลดดอกเบีย้นโยบายลงในปีนีเ้ชน่กนั ปัจจยัเหลา่นีย้งัคงกดดนัเงนิดอลลารใ์ห้

ออ่นคา่ ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และจ านวน

นกัท่องเทีย่วทีล่ดลง อย่างไรก็ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบาย

เนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.06% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1147 เงนิยโูรปิดตลาดแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ย เงนิยโูรออ่นคา่ลงใน

ชว่งแรกของการแถลงนโยบายการเงนิของอซีบีทีีส่ง่สัญญาณแนวโนม้นโยบายการเงนิทีผ่่านคลาย โดยอซีบีี

แสดงทา่ทสีนับสนุนการผ่อนคลายมาตรการทางการเงนิ อาท ิการลดอัตราดอกเบีย้นโยบาย การกลับมาใช ้

มาตรการซือ้สนิทรัพย ์(ควิอ)ี รวมทัง้มาตรการก าหนดดอกเบีย้ทีธ่นาคารพาณิชยฝ์ากไวก้ับธนาคารกลางแบบ

จัดชัน้ เพือ่ลดผลกระทบจากการผอ่นคลายนโยบายการเงนิตอ่ภาคธนาคาร อยา่งไรก็ด ีคา่เงนิยโูรกลับมาแข็ง

คา่ขึน้หลังจากประธานอซีบีแีถลงวา่ความเสีย่งทีย่โูรโซนจะเขา้สูภ่าวะถดถอยนัน้ยังต า่ 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.41% มาอยู่ทีร่ะดับ 108.63 เงนิเยนออ่นค่าจากการแข็งค่าขึน้ของเงนิดอลลาร ์จาก

รายงานตัวเลขค าสัง่ซือ้สนิคา้คงทนของสหรัฐฯ เดอืนมถินุายนทีส่งูขึน้กวา่ทีต่ลาดคาดที ่2.0%MOM sa 

• GBP/USD ลดลง 0.21% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2458 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงต่อเนื่องหลังจากนายบอรสิ จอหน์สัน
นายกรัฐมนตรีสหราชอาณาจักรคนใหม่แถลงจุดยนืดา้น Brexit ว่าการออกจากสหภาพยุโรปจะเกดิขึน้ตาม

ก าหนดการวันที ่31 ตลุาคม และยังกลา่ววา่หากสหภาพยโุรปไมต่กลงแกเ้งือ่นไขในการออกจากสหภาพยโุรป  

ก็ยอมรับวา่สหราชอาณาจักรจะตอ้งออกแบบไมม่ขีอ้ตกลง 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.01% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.873 เงนิหยวนออ่นคา่ ทัง้นี้ การเจรจาการคา้ระหวา่งสหรัฐ-จนีดู

มแีนวโนม้คบืหนา้มากขึน้ หลังจากเจา้หนา้ทีร่ะดับสงูทัง้สองฝ่ายจะเขา้หารอืกันในวันจันทร ์และจนีไดอ้นุมัติ

ใหบ้รษัิทในจนีหลายแหง่ซือ้สนิคา้หมวดถ่ัวเหลอืงแบบปลอดภาษีจากสหรัฐฯ ได ้และเมือ่วานนี้ จนียังอนุมัติ

เพิม่รายการสนิคา้ทีส่ัง่ซือ้จากสหรัฐฯ รวมถงึนุ่น ขา้วฟ่าง ขา้วโพด และเนื้อหม ู

• เงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ่ แข็งค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ ส่วน USD/THB เพิม่ขึน้ 0.04% มาอยู่ที่ระดับ 
30.903 เงนิบาทออ่นคา่ลงเล็กนอ้ย ทัง้นี้ คา่เงนิบาทจะไดปั้จจัยสนับสนุนจากการปรับเพิม่มมุมองตอ่แนวโนม้

อนัดับความน่าเชือ่ถอืของประเทศไทย โดยสถาบนัจัดอนัดับมดูีส้เ์ป็นดา้นบวกจากทรงตัว 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 25-Jul-19 24-Jul-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.903 30.903 30.890 0.04 31.00

USD/JPY** 108.69 108.63 108.19 0.41 108

EUR/USD** 1.1147 1.1147 1.1140 0.06 1.14

GBP/USD 1.2454 1.2458 1.2484 -0.21 1.28

USD/CNY 6.873 6.873 6.872 0.01 6.90

USD/SGD 1.367 1.367 1.365 0.21 1.37

USD/IDR 13,977 13,977 13,997 -0.14 14,200

USD/MYR 4.120 4.114 4.117 -0.06 4.15

USD/PHP 51.11 51.11 51.18 -0.14 52.50

USD/KRW 1,183 1,181 1,178 0.30 1,170

USD/NTD 31.08 31.08 31.08 -0.01 31.00

AUD/USD 0.695 0.695 0.698 -0.37 0.70

USD/CHF 0.991 0.991 0.985 0.62 0.98

JPY/THB 28.43 28.45 28.55 -0.36 28.70

EUR/THB 34.45 34.45 34.41 0.10 35.34

GBP/THB 38.49 38.50 38.56 -0.17 39.68

CNY/THB 4.50 4.50 4.50 0.03 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 
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Index Level Change

YTD 118.89 5.5%

YOY 114.41 9.6%

MOM 124.76 0.5%

WOW 124.94 0.4%

DOD 124.82 0.5%

Current 125.41

LT average 94.49 32.7%

all time low 96.98 29.3%

all time high 119.84 4.6%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  19/07/2019  22/07/2019  23/07/2019  24/07/2019  25/07/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 239.9 262.8 782.3 345.0 2,087.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,019.4 52.4 536.4 897.9 826.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -779.5 210.3 246.0 -552.9 1,261.6

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,240.9 783.8 440.2 933.9 662.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 180.2 5,366.9 550.5 673.8 1,422.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 1,060.7 -4,583.1 -110.4 260.1 -760.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 50.6 920.1 280.2 749.7 484.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 435.7 3,570.1 1,571.7 1,324.4 192.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -385.1 -2,650.0 -1,291.5 -574.7 291.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -689.8 -7,500.7 -879.7 177.7 -20.1

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 585.9 477.9 -276.2 -1,045.2 812.6

Total Net Trade: Total (Thailand) -103.9 -7,022.8 -1,155.9 -867.5 792.5

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 3.2

Net Flow (Thailand) -103.9 -7,022.8 -1,155.9 -867.5 789.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 95,107.8 88,517.8 87,627.8 87,807.8 87,784.7 -23.1 -7,323.1

Long-Term Holding (T) (Thailand) 881,563.8 882,004.8 881,729.3 880,753.1 881,450.5 697.4 -113.3

Total Holding (Thailand) 976,671.5 970,522.6 969,357.1 968,560.9 969,235.2 674.3 -7,436.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 3.2 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


